ROHSTOFF DAILY INTELLIGENCE - 07. JUNI 2026

Dollar-Druck, Metallstress und Minen-Risiko

Trouble am Markt: Die neue Ausgabe zeigt eine Fortsetzung des
Risikoabbaus im Rohstoffkomplex. Gold, Silber, Kupfer, Energie und
Mining-ETFs stehen gleichzeitig unter Druck, wahrend US-Dollar und US-
Renditen steigen. Die wichtigste Botschaft lautet deshalb nicht
Kapitulation, sondern Liquiditatsschutz, technische Bestatigung und

strengere Titelselektion.

<<Marktregime: Trouble am Markt))

Fokus: Gold - Silber - Kupfer - Energie - Uran - Mining-Equities

Datenstand: Schlusskurse 05.06.2026

Leserhinweis: Diese tagliche Marktintelligenz ist ein redaktionelles Screening fur
Rohstoff- und Mining-Investoren. Sie ersetzt keine individuelle Anlageberatung.
Besonders bei Junior-Minern, Hebelprodukten und engen Explorationswerten bleiben
Liquiditat, PositionsgrofRe und eigener Due-Diligence-Prozess entscheidend.

Top-3-Takeaways

1. Dollar und
Renditen diktieren
das Tape

Der US-Dollar-Index
stieg am letzten
Handelstag um +0,66
%, die 10-jahrige US-
Rendite um +1,32 %.

2. Minen-ETFs
zeigen echtes
Stresssignal

GDX verlor -8,75 %,
COPX-10,62 %, URA
-9,88 % und XME
-7,81 %. Das ist ein
breiter Risikoabbau,

3. Kupfer und
Erdgas bleiben
relative Watchlist-
Signale

Kupfer bleibt im
Monatsfenster mit
+2,41 % positiv,

Erdgas sogar mit




Genau dieses Duo kein isoliertes +18,28 %. In einem
belastet Gold, Silber, Einzeltitelproblem. Trouble-Regime
Kupfer und reicht relative Starke
Minenaktien aber nur fur
gleichzeitig. Watchlist-Prioritat,
nicht fur blindes
Nachkaufen.

Executive Summary

Die heutige Rohstofflage wird von einem synchronen Liquiditats- und
Bewertungsstress dominiert. Gold fiel auf 4.365,30 USD und verlor auf Tagesbasis
-2,47 %, Silber gab mit -6,34 % noch starker nach, und Kupfer korrigierte um -3,48 %.
Gleichzeitig fielen auch WTI, Brent und Erdgas. Damit fehlt dem Markt kurzfristig ein
klarer defensiver Ausweichanker innerhalb des Rohstoffkomplexes.

Der zentrale Makrotreiber ist die Kombination aus starkerem Dollar, h6heren
Treasury-Renditen und reduzierter Risikobereitschaft. CME verwies bereits in der
Wochenanalyse auf den Zusammenhang zwischen Goldschwache, steigenden
Treasury-Renditen Uber 4,5 Prozent und einem festeren Dollar. Dieses Muster zeigt
sich jetzt auch in den Marktfenstern: Der Dollar legte im Monatsvergleich +2,09 % zu,
die 10-jahrige US-Rendite +4,13 %. Fur Rohstoffe ist das kurzfristig ein Gegenwind,
weil Finanzierungskosten, Opportunitatskosten und Bewertungsmultiplikatoren
gleichzeitig unter Druck geraten.

Operativ bleibt das Bild nicht vollstandig negativ. Kupfer halt trotz Tagesverlusten im
Monatsfenster relative Starke, und Erdgas bleibt der auffalligste positive
Monatsimpuls. Dazu kommen selektive Unternehmensmeldungen wie die Silver-X-
Transaktion in Peru, die zeigt, dass Projektoptionen im Junior-Segment weiter
entstehen. Dennoch lautet die Regime-Entscheidung heute klar: Trouble am Markt.
Der Markt bezahlt derzeit nicht Storys, sondern Stabilitat, Bilanzqualitat und
Liquiditat.




prufen, Bestatigung abwarten.

Alpha Event Alerts

Alert

Makro-
Drucksignal

Mining-De-
Risking

Kupfer-
Differenzierung

Energie-/

Kostenfilter

Junior-Explorer-

Katalysator

Signal

US-Dollar +0.66 % und
US-10Y-Rendite +1.32 % am

letzten Handelstag.

GDX-8,75 %, COPX-10,62
%, URA -9,88 %, URNM -9,45
%.

Kupfer verlor kurzfristig
-3,48 %, liegt im
Monatsfenster aber weiter
bei +2,41 %.

WTI -2,69 %, Brent -2,04 %,
Erdgas im Monatsfenster
+18,28 %.

Silver X Ubernimmt 100 %
des Ccasahuasi-

Goldsystems nahe Tangana

Regime-Entscheidung: Trouble am Markt. Die visuelle Tonalitat bleibt rot-orange,
weil synchroner Rohstoffdruck, Minen-ETF-Schwache, Dollarstarke und Renditeanstieg

zusammenfallen. Das taktische Ziel lautet: Watchlist scharfen, Positionsgréf3en

Implikation

Hohere Diskontierung und ein
fester Dollar bremsen Edelmetalle
und zyklische Rohstoffe. Goldminen
mit hoher Bewertung bleiben

anfallig.

Breite ETF-Schwache signalisiert
Kapitalabzug aus dem gesamten
Rohstoffaktienkomplex. Neue Kaufe
brauchen Volumen- und Relative-

Starke-Bestatigung.

Kupfer bleibt der wichtigste
Zyklusanker. Qualitatstitel mit
niedrigen Kosten und guter
Jurisdiktion verdienen Prioritat auf
der Watchlist.

Energie bleibt ein Kosten- und
Inflationsfaktor fur Minenmodelle.
Margensensitivitat muss bei
Produzenten aktiver berucksichtigt

werden.

In Stressphasen entstehen
optionale Projektstories. FUr Alpha

zahlt aber Finanzierungskraft,




Signal Implikation

von Barrick; bislang nur Bohrkatalysator und Liquiditat der
903,5 Bohrmeter, System Aktie.

offen entlang Streichen und

Tiefe.

Operative Kernaussagen

Edelmetalle: Schutzfunktion unter Renditedruck

Gold und Silber werden heute nicht als reine Krisenversicherung gekauft, sondern
wie zinssensitive Liquiditatsassets verkauft. Das ist der entscheidende Unterschied.
Gold liegt im Monatsfenster bei -6,76 %, Silber bei -10,04 %. Fir Mineninvestoren
bedeutet das: Produzenten mit hoher AISC-Basis, Explorationswerte ohne nahen
Katalysator und gehebelte Vehikel bleiben im kurzfristigen Stress besonders

verletzlich.

Kupfer: Relative Starke ja, Freifahrtschein nein

Kupfer bleibt das interessanteste Metall im relativen Vergleich. Trotz -3,48 %
Tagesverlust steht im Monatsfenster ein Plus von +2,41 %. Das unterstutzt weiterhin
den strukturellen Elektrifizierungs- und Angebotsengpass-Case. In der Umsetzung
sollte die Selektion aber strenger werden: niedrige Cash-Kosten,
genehmigungsfreundliche Jurisdiktion, finanzierbarer CAPEX und sichtbare
Projektfortschritte sind wichtiger als reine Kupfer-Storys.

Energie: Makrohebel und Minenkosten zugleich

Ol und Gas liefern ein gemischtes Signal. WTI und Brent gaben kurzfristig nach, aber
WTI bleibt Gber finf Handelstage positiv und Erdgas zeigt weiter ein starkes
Monatsfenster. StoneX betonte zuletzt, dass Ol trotz Konsolidierung seine Makro-

Relevanz Uber Inflationserwartungen, Renditen und Risikoappetit zurtickgewinnt.




Fir Minenmodelle ist Energie deshalb doppelt relevant: als Kostenposition und als

Treiber des makrookonomischen Diskontsatzes.

Uran: These bleibt, Kapitalfluss kippt

Uran-Aktien bleiben das Segment mit dem starksten Widerspruch zwischen
Langfriststory und kurzfristigem Chartbild. URA verlor auf Tagesbasis -9,88 % und im
Monatsfenster -22,23 %; URNM zeigt ein ahnliches Bild. Wer den strukturellen
Nuklear- und Angebotsdefizit-Case weiter verfolgen will, sollte jetzt nicht die Story
allein kaufen, sondern auf Stabilisierung, Insider-/Finanzierungsqualitat und

technische Reparatur achten.

Junior Mining: Katalysatoren nur mit Liquiditatsfilter

Die Silver-X-Meldung zur vollstidndigen Ubernahme des Ccasahuasi-Goldsystems
zeigt, dass im Junior-Segment weiterhin geologische Optionalitat entsteht. Das
Projekt liegt nahe der produzierenden Tangana-Mine, wurde bisher nur begrenzt
gebohrt und bleibt entlang Streichen und Tiefe offen. Genau solche Meldungen
kénnen in ruhigeren Marktphasen Alpha liefern. Im aktuellen Trouble-Regime muss
jedoch jede Explorationsstory durch Liquiditat, Finanzierungspfad und klare nachste

Bohrereignisse gefiltert werden.

Signal-Dashboard




Segment

Gold Futures

Silber Futures

Kupfer Futures

WTI Ol

Brent Ol

Erdgas

US Dollar Index

US 10Y Rendite

GDX

COPX

URA

URNM

XME

Letzter Stand

4.365,30 USD

69,10 USD

6,2845 USD

90,54 USD

93,09 USD

3,2290 USD

100,07

4,536 %

78,84 USD

80,64 USD

45,31 USD

55,28 USD

118,60 USD

1 Tag

-2,47 %

-6,34 %

-3,48 %

-2,69 %

-2,04 %

-3,21 %

+0,66 %

+1,32 %

-8,75 %

-10,62 %

-9,88 %

-9,45 %

-7.81%

5 Tage

-4,28 %

-8,61 %

-1,18 %

+3,64 %

+1,13 %

-1,85 %

+1,17 %

+1,86 %

-11,90 %

-8,51 %

-10,74 %

-9,79 %

-5,28 %

1 Monat

-6,76 %

-10,04 %

+2,41 %

-4,77 %

-8,08 %

+18,28 %

+2,09 %

+4,13 %

-14,71 %

-3,51 %

-22,23 %

-20,10 %

-4,46 %

Management-Fazit

Das heutige Rohstoffbild ist ein klassisches Umfeld fur Disziplin statt Aktionismus.
Die strukturellen Themen - Kupferknappheit, Nuklearbedarf, reale Assets,
Energievolatilitat und selektive Junior-Katalysatoren - bleiben erhalten. Der Markt
zeigt aber, dass diese Themen kurzfristig nicht gegen Dollarstarke, Renditeanstieg
und ETF-Abflisse immun sind. Deshalb sollte das Portfolio-Management heute nicht

nach maximaler Story-Exponierung suchen, sondern nach relativer Stabilitat.




Prioritat haben Titel, die im Sektorabverkauf weniger verlieren, solide Bilanzen

besitzen und einen klaren nachsten Katalysator haben. Umgekehrt sollten Werte mit

hohem Finanzierungsbedarf, geringer Liquiditat, teuren Projekten oder fehlender

kurzfristiger News-Pipeline reduziert oder zumindest eng Uberwacht werden. Ein

besseres Setup entsteht erst dann, wenn Rohstoffe und Minenaktien gleichzeitig

Stabilisierung zeigen und der Dollar-/Renditedruck nachlasst.

Quellen

Quelle

Yahoo-Finance-Marktdaten

uber Chart Endpoint

CME Group: Gold futures
dropped below 4,500 amid

rising Treasury yields

StoneX: Oil markets are
regaining their macro
influence

FOREX.com: Gold, silver and

oil macro repricing

Silver X Mining: Ccasahuasi
acquisition

MINING.com: Silver X
acquires full ownership of
Peru gold project from
Barrick

Einordnung

Schlusskurse und Performancefenster fur Futures,
Dollar, Renditen und Rohstoff-ETFs; Abruf 07.06.2026,
Datenstand Schlusskurse 05.06.2026.

Makrokontext zu Gold, Treasury-Renditen, Dollar, Ol

und Kupfer.

Einordnung von Ol als Makrohebel fiir Inflation,

Renditen und Risikoappetit.

Kontext zu Edelmetallen als zinssensitive Risiko- und
Liquiditatsassets.

Unternehmensmeldung zur vollstandigen

Ubernahme des Ccasahuasi-Goldsystems in Peru.

Nachrichtenkontext zur Projekttransaktion und

Ressourcendaten.



https://www.cmegroup.com/videos/2026/06/03/gold-futures-dropped-below-4-500-amid-rising-treasury-yields-6-.html
https://www.cmegroup.com/videos/2026/06/03/gold-futures-dropped-below-4-500-amid-rising-treasury-yields-6-.html
https://www.cmegroup.com/videos/2026/06/03/gold-futures-dropped-below-4-500-amid-rising-treasury-yields-6-.html
https://www.stonex.com/en/insights/oil-markets-are-regaining-their-macro-influence/
https://www.stonex.com/en/insights/oil-markets-are-regaining-their-macro-influence/
https://www.stonex.com/en/insights/oil-markets-are-regaining-their-macro-influence/
https://www.forex.com/en-us/news-and-analysis/gold-silver-surge-as-oil-slump-triggers-macro-repricing/
https://www.forex.com/en-us/news-and-analysis/gold-silver-surge-as-oil-slump-triggers-macro-repricing/
https://www.silverxmining.com/silver-x-acquires-100-of-ccasahuasi-a-gold-system-next-door-to-a-producing-mine-defined-with-only-903-meters-of-drilling-and-open-along-strike-and-at-depth/
https://www.silverxmining.com/silver-x-acquires-100-of-ccasahuasi-a-gold-system-next-door-to-a-producing-mine-defined-with-only-903-meters-of-drilling-and-open-along-strike-and-at-depth/
https://www.mining.com/silver-x-acquires-full-ownership-of-peru-gold-project-from-barrick/
https://www.mining.com/silver-x-acquires-full-ownership-of-peru-gold-project-from-barrick/
https://www.mining.com/silver-x-acquires-full-ownership-of-peru-gold-project-from-barrick/
https://www.mining.com/silver-x-acquires-full-ownership-of-peru-gold-project-from-barrick/

Kommentarmaoglichkeit

Welche Segmente zeigen in diesem Trouble-Regime aus Ihrer Sicht echte relative
Starke: Kupferproduzenten, Uranentwickler, Goldminen mit niedrigen AISC, Erdgas-/
Energie-Exposures oder ausgewahlte Junior-Explorer mit klaren Bohrkatalysatoren?
Kommentare und Gegenargumente sind ausdrucklich willkommen, weil genau

daraus ein besseres tagliches Research-Radar entsteht.

Disclaimer: Diese Veroffentlichung dient ausschlie3lich Informations- und Ausbildungszwecken.
Sie stellt weder Anlageberatung noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren, Rohstoffen, Fonds, Optionsscheinen oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.
Rohstoff- und Mining-Investments sind hoch volatil; Junior-Explorer, Hebelprodukte und illiquide
Werte kdnnen zu erheblichen Verlusten bis hin zum Totalverlust fUhren. Leser sollten eigene
Recherchen durchfihren und bei Bedarf qualifizierte Beratung einholen. Vergangene
Wertentwicklungen und historische Marktregime sind keine Garantie fur zukunftige Ergebnisse.
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