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Meta-Beschreibung: Trouble am Markt: Gold und Silber bleiben technisch verwundbar, Ol tragt

weiter eine geopolitische Risikopramie, wahrend Kupfer durch China-Daten und
Defiziterwartungen relative Starke zeigt.
Teaser: Edelmetalle ohne Momentum, Ol mit Hormus-Pramie, Kupfer nahe Rekordniveau: Die
heutige Rohstoff Daily Intelligence ordnet das Regime fir Mining-Investoren ein.

Top-3-Takeaways

Signal

Edelmetalle
bleiben
angeschlagen

Ol bleibt der
Inflationshebel

Kupfer ist der
konstruktive
Anker

Leserhinweis: Diese Ausgabe ist eine redaktionelle Markteinordnung fur informierte Rohstoff-

Einordnung

Gold stabilisiert sich tber 4.300
USD je Unze, Silber verliert
kurzfristig weiter relatives
Momentum.

WTI bewegt sich um 90-91 USD,
Brent oberhalb von 93 USD; die
geopolitische Risikopramie ist trotz
Deeskalationssignalen nicht
verschwunden.

Kupfer halt sich nahe 6,3 USD je
Pfund; China-Exportdaten und
Angebotsdefizite stitzen die
strukturelle Story.

Konsequenz fur Rohstoff-
Investoren

Minen mit hohem Edelmetall-
Beta bendétigen Risikokontrolle,
bis Gold/Silber wieder
technische Flhrung zeigen.

Energie bleibt ein Makro-
Storfaktor, der Realzinsen,
Inflationserwartungen und Fed-
Pfad beeinflusst.

Qualitatsminen mit
Kupferexposure bleiben relativ
attraktiv, solange der Preis
oberhalb der kurzfristigen
Unterstitzungszone bleibt.

und Mining-Investoren. Sie ersetzt keine individuelle Prifung von Risiko, Liquiditat,

Positionsgrol3e und Anlagehorizont.



Disclaimer: Diese Analyse dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder
Anlageberatung noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
Rohstoffen, Derivaten oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Rohstoff- und Mining-
Investments sind volatil und kdnnen zu erheblichen Verlusten fihren.

Executive Summary

Das heutige Rohstoffbild rechtfertigt das Regime Trouble am Markt. Die Stressfaktoren sind
breit genug, um nicht von Ruhe zu sprechen: Edelmetalle handeln trotz geopolitischer
Schlagzeilen technisch schwach, Olpreise bleiben durch Nahost- und Hormus-Risiken auf
erhohtem Niveau, und der breitere Rohstoffkorb zeigt Korrekturspuren. Gleichzeitig fehlt fur ein
vollstandiges Kapitulationssignal die synchron negative Marktbreite, weil Kupfer, ausgewéahlte
Industriemetalle und strukturelle Angebotsgeschichten relative Starke zeigen.

Gold notiert laut Trading Economics am 9. Juni 2026 wieder oberhalb von 4.300 USD je Unze,
liegt aber im Monatsvergleich weiter deutlich im Minus. Silber ist noch volatiler und zeigt
kurzfristig eine schwachere relative Struktur. Ol hat einen Teil der jiingsten Risikopramie
abgegeben, bleibt jedoch mit WTI um 90-91 USD und Brent oberhalb von 93 USD teuer genug,
um Inflationssorgen wachzuhalten. Kupfer dagegen verteidigt den Bereich um 6,3 USD je
Pfund; starke chinesische Exportdaten und anhaltende Defiziterwartungen stitzen die
strukturelle Engpass-These.



Alpha Event Alerts

Event

US-CPI und US-PPI

Iran-Israel-/Hormus-
Lage

China-
Nachfragedaten

Technische Marken
Gold/Silber

Kupfer-
Unterstltzung

Warum es relevant ist

Neue Inflationsdaten entscheiden, ob die jingste
Dollar-/Renditebelastung fur Gold anhalt oder
nachlasst.

Jede Stoérung im Persischen Golf kann die
Olrisikopramie schnell wieder ausweiten.

Kupfer reagiert sensibel auf Export-, Infrastruktur-
und Lagerdaten aus China.

Gold muss oberhalb von 4.300 USD Stabilitat
zeigen; Silber muss relative Schwache abbauen.

Der Bereich um 6,25-6,30 USD je Pfund bleibt der
Schlussel fur die zyklische Marktqualitat.

Zeitfenster

Diese

Woche

Laufend

Laufend

Kurzfristig

Kurzfristig



Operative Kernaussagen

Segment

Gold

Silber

Kupfer

Ol

Uran

Breiter
Rohstoffkorb

Aktuelles Signal

Stabilisierung tber 4.300 USD,
aber Monatsverlust nahe acht
Prozent.

Kurzfristig schwécher als Gold,
trotz hoher Jahresperformance.

Nahe 6,3 USD je Pfund, strukturell
unterstutzt.

WTI/Brent bleiben trotz
Rucksetzern hoch.

Konsolidierung um 85,7 USD je
Pfund.

CRB zuletzt im Monatsminus.

Operative Lesart

Defensive Qualitat bleibt
vorhanden, Momentum ist aber
noch nicht zuriick.

Hoher Hebel auf Risk-on; derzeit
selektiv und volatil.

Bester zyklischer Anker im
heutigen Rohstoffbild.

Energie bleibt Makro- und
Inflationsrisiko.

Langfristige Angebotsstory intakt,
kurzfristig ohne neues
Momentum.

Selektive Marktphase statt
breitem Rohstoff-Risk-on.

Edelmetalle: Versicherung ja, Fithrungsrolle nein

Gold profitiert kurzfristig von Deeskalationssignalen zwischen Iran und Israel, doch das reicht

bisher nicht fiir eine robuste Trendwende. Der entscheidende Gegenwind kommt von Dollar,
Treasury-Renditen und der Erwartung, dass die US-Notenbank bei hartn&ckiger Inflation
restriktiver bleiben kdnnte. Saxo weist zusatzlich darauf hin, dass der Bruch wichtiger
technischer Marken und die vorherige Positionierung die Verwundbarkeit von Gold erhoht
haben. Fir Goldminen heil3t das: Bilanzqualitat, Kostenkontrolle und freie Cashflows sind
wichtiger als reine Beta-Wetten.

Silber bleibt noch schwieriger zu lesen. Die langfristige Performance gegentiber dem Vorjahr ist

stark, doch die aktuelle Korrektur zeigt, dass Silberminen in Phasen steigender Realzinsangst

schneller Risiko abbauen. Erst wenn Silber wieder relative Starke gegenuber Gold zeigt,

verbessert sich das Chance-Risiko-Profil der offensiveren Produzenten und Developer.

Industriemetalle und Mining: Kupfer hilt die Struktur zusammen

Kupfer ist heute der entscheidende Unterschied zwischen Panik und selektivem Trouble.
Trading Economics verweist auf solide chinesische Handelsdaten, hohe Nachfrage aus Al-



Technologie und erneuerbaren Energien sowie anhaltende Defiziterwartungen. Besonders
relevant ist die Erwartung eines durchschnittlichen jahrlichen Kupferdefizits bis 2030 und die
verzogerte Normalisierung einzelner grof3er Minen. Solange Kupfer nicht klar unter die
kurzfristige Unterstitzungszone fallt, bleibt der strukturelle Mining-Zyklus intakt.

Fur Investoren bedeutet das: Kupferexposure ist nicht automatisch ein Kaufsignal, aber ein
Qualitatsfilter. Bevorzugt bleiben Produzenten und fortgeschrittene Projekte mit niedrigen
Kosten, politisch tragfahigen Jurisdiktionen, Finanzierungssicherheit und realistischen
Entwicklungsplanen. Hoch verschuldete Story-Aktien ohne operative Substanz bleiben in
diesem Regime anféllig.

Energie und Uran: Risikopramie bleibt, Panik fehlt

Ol bleibt das politische Zentrum des Rohstoffmarktes. WTI bewegt sich im Bereich um 90-91
USD, Brent oberhalb von 93 USD. Die unmittelbare Eskalationsangst hat nachgelassen, doch
die strukturelle Stérung rund um den Persischen Golf und die StraRe von Hormus verhindert
eine echte Entspannung. Dadurch bleibt Ol ein Inflationshebel, der tiber Renditen und Fed-
Erwartungen wiederum Gold, Silber und zyklische Rohstoffwerte beeinflusst.

Uran konsolidiert um 85,7 USD je Pfund. Der kurzfristige Preisimpuls ist schwacher, doch die
langfristige These aus Kernkraftausbau, Angebotsdisziplin und politischer Versorgungssicherheit
ist nicht gebrochen. Fur Uranaktien gilt deshalb: operative Fortschritte und Finanzierung werden
wichtiger als reine Spotpreisfantasie.

Management-Fazit

Das heutige Regime lautet Trouble am Markt. Anleger sollten weder in Panik verkaufen noch
unkritisch Risiko erhohen. Das Kernsignal ist eine selektive Rotation: Edelmetalle verlieren
kurzfristig Momentum, Energie bleibt als Inflations- und Geopolitikfaktor stérend, Kupfer
verteidigt aber die strukturelle Rohstoffstory. Damit bleibt die richtige operative Haltung defensiv-
selektiv: Liquiditat schitzen, Qualitatsminen bevorzugen, technische Unterstitzungen
respektieren und neue Positionen nur dort aufbauen, wo Fundamentaldaten, Bilanz und
Katalysator zusammenpassen.



Quellen

Quelle Verwendetes Signal

Trading Economics Rohstoffpreise, Monats-/Jahresperformance, CRB, Uran,
Commodities Energie- und MetallUbersicht.

Trading Economics Goldpreis, technischer Kontext, Dollar-/Rendite- und Fed-
Gold Erwartungen.

Trading Economics Kupferpreis, China-Daten, Angebotsdefizite,

Copper Grasberg-/Defizitkommentar.

Trading Economics WTI/Brent, Iran-Israel-/Hormus-Kontext, OPEC+-Kommentar.
Crude Oil

Saxo COT Update Positionierung, Gold-Verwundbarkeit, Kupfer-Longs,

Olpositionierung.

World Bank Commodity Makrobild: Energiepreise, Non-Energy-Komplex, Metalle und
Markets Edelmetalle im Monatskontext.

Yahoo Finance Futures-Indikation fur Gold, Silber, Kupfer, WTI, Brent und Gas.
Commodities

WSJ Commodity Nachrichtenlage: bearish Gold-Near-Term-Outlook und Ol-
Market Data Supply-Disruption-Risiken.

Interne Links und Serienbausteine

Die laufende Serie ist im Archiv unter Rohstoff Daily Intelligence erreichbar. Der PDF-Download
wird im Live-Beitrag sichtbar verlinkt. Kommentare und Rickfragen sind im Kommentarbereich
des Beitrags mdglich.
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