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Kernaussage: Der Markt befindet sich im Stress- und Selektionsmodus. Ol ist der
dominierende Makrofaktor, Edelmetalle bleiben Absicherung, und Mining-Aktien missen
durch konkrete Projekt-, Cashflow- oder Kapitalmarktimpulse tberzeugen.

Marktiiberblick

Segment Beobachtung

Gold

Silber

Ol

Kupfer

Mining

Spot-Gold bei 4.622,41 USD/oz; Wochenminus
rund 1,8 %.

Spot-Silber bei 74,34 USD/oz; Futures laut
Mining.com deutlich fester.

Brent um 111 USD/Barrel, nach kurzem Anstieg
bis 126 USD.

Nachfrage uneinheitlich; China-Restocking nur
punktuell stiitzend.

M&A, Bohrprogramme, Rickkaufe und
Governance-Meldungen pragen Einzeltitel.

Mining-News in Kiirze

Unternehmen Nachricht

Crossroads Gold

Neotech Metals

Terrace in Australien.

Tantal und Seltene Erden.

Einordnung

Absicherung bleibt gefragt,
Realzinsrisiko bleibt Belastung.

Starkes Momentum, aber héhere
Volatilitat als Gold.

Angebotsrisiko dominiert;
Nachfragesorgen begrenzen Anstieg.

Noch kein klarer zyklischer Trend.

Selektiver Markt mit Fokus auf Qualitat.

Vereinbarung zur Ubernahme von Rox-ex mit den Projekten Pambula und Club

Ubernahmevereinbarung fur das Torrance Project in Nord-Ontario; Fokus auf Niob,



Montage Gold

Endeavour
Mining

SLAM
Exploration

Caledonia
Mining

Fazit

Abschluss der Ubernahme von African Gold; Didievi-Projekt erganzt das Cote-d'lvoire-
Portfolio.

Q1-Produktion 282 koz Gold, bereinigtes EBITDA 880 Mio. USD, Ruckkaufe 54 Mio.
USD YTD.

7.000-m-Diamantbohrvertrag; Start auf Jake Lee mit hochgradigen Gold-/Silberproben
als Ziel.

Chairman John Kelly will nach AGM zurtcktreten; July Ndlovu als Nachfolger
vorgesehen.

Ol bleibt wegen geopolitischer Angebotsrisiken der zentrale Inflations- und Risikofaktor. Gold
und Silber profitieren kurzfristig von Sicherheitsnachfrage, bleiben aber zinssensitiv. Kupfer
bendotigt klarere Nachfrageimpulse. Bei Mining-Aktien bleibt die Selektivitat hoch; besonders
relevant sind belastbare Bohrergebnisse, finanzielle Starke, Ruckkaufe und
akquisitionsgetriebene Portfolioverbesserungen.

Quellenbasis: Economic Times/Reuters, TradingView/Invezz, MINING.COM, Rohstoff-Welt, Montage Gold, StockTitan.
Diese Download-Fassung ist als sachliche Kurzversion der ausfiihrlichen Tagesanalyse gedacht.
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