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Metalle

Titel: Trouble am Markt durch Olpramie, Metallrotation und kritische Lieferketten
Marktregime: Trouble am Markt

Hauptsignal: Ol- und Lieferkettenrisiko dominiert

Fokus: Energie, Edelmetalle, Kupfer, Nickel, kritische Metalle

Diese Analyse dient ausschliel8lich Informations- und Bildungszwecken. Sie stellt keine
Anlageberatung, keine Finanzanalyse im regulatorischen Sinn und keine Aufforderung zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Rohstoffen oder Derivaten dar.

Top-3-Takeaways

Nr. Kernaussage Bedeutung

SMM meldete overnight deutliche Gewinne bei WTI und Brent; die
Weltbank sieht Energiepreise 2026 um 24 % hoher und warnt vor
geopolitisch verstarkter Volatilitat.

Energie bleibt der
Taktgeber.

. Kupfer und Zink gaben overnight nach, Nickel blieb der klare positive
Metalle rotieren statt

2 . AusreilRer. Die Live-Indikationen bei Yahoo zeigen Stabilisierung, aber
geschlossen zu steigen. , ) . )
noch keinen breiten Risikoappetit.

Kritische Rohstoffe OECD-Daten zeigen steigende Exportrestriktionen, besonders bei Kobalt,
werden strategischer. Mangan, Graphit und Seltenen Erden.

Executive Summary

Die Rohstoffmarkte senden am 29. April 2026 kein einfaches Risk-on-Signal. Zwar stabilisieren
sich einzelne Futures in der frihen Handelsspanne, doch das libergeordnete Bild bleibt durch
Energie- und Lieferkettenstress gepragt. Laut Shanghai Metals Market fielen die meisten
Basismetalle in der Overnight-Sitzung, wahrend Ol erneut zulegte und Nickel positiv abwich.
Gold und Silber korrigierten overnight deutlich, was auf kurzfristige Gewinnmitnahmen und
einen starkeren Dollarimpuls hindeutet.

Das wichtigste Makrosignal kommt von der Energie- und Geopolitikseite. Die Weltbank
beschreibt den Nahostkrieg und die Storungen rund um die StralRe von Hormus als massiven



Angebotsschock; gleichzeitig erhoht die OECD den strukturellen Druck auf kritische Rohstoffe
durch dokumentierte Exportrestriktionen. Fiir Anleger entsteht damit ein Markt, der weniger von
einem einheitlichen Rohstoffboom als von Segmentrotation, Risikopramien und politisch
getriebenen Engpassen lebt.

Alpha Event Alerts

Alert

oL/
Hormus /
OPEC+

Kritische
Rohstoffe

Mining-
News

Signal

SMM verweist auf fortgesetzte Unsicherheit um Iran,
die Strale von Hormus und die Ankiindigung der

Vereinigten Arabischen Emirate, OPEC/OPEC+ zum 1.

Mai 2026 zu verlassen.

Die OECD meldet ein Allzeithoch bei
Exportrestriktionen tber 15 Jahre. Zwischen 2022
und 2024 waren rund 70 % der globalen Kobalt- und
Manganexporte mindestens einer Exportrestriktion
ausgesetzt.

Medaro Mining meldete den Erwerb von 100 % am
schwedischen Backegruvan-nr-1-Projekt. LaFleur
Minerals erwirbt McKenzie East im Val-d’Or-Distrikt
und verweist auf Swanson-Bohrabschnitte.

Einordnung

Kurzfristig stiitzt das
Energiepreise; mittelfristig stellt es
die Angebotsdisziplin infrage.

Das starkt die strategische
Bedeutung westlicher
Explorations- und
Entwicklungsprojekte.

Jurisdiktion, Projektoption und
Infrastruktur-Nahe gewinnen an
Bedeutung.



Operative Kernaussagen

Segment

Energie

Edelmetalle

Industriemetalle

Kritische
Metalle

Agrar/
Dlingemittel

Signal

Geopolitische
Pramie bleibt
hoch

Konsolidierung
nach
Sicherheitsrally

Basismetalle
uneinheitlich

Politischer
Engpass statt
reiner Preiszyklus

Zweit- und
Drittrundeneffekte
des
Energieschocks

Management-Fazit

Referenz / Preis

WTI 99,74 USD;
Brent 104,58 USD

Gold 4.613,20
USD; Silber 74,22
usD

Kupfer 6,01 USD

Kobalt, Mangan,
Graphit, Seltene
Erden

Diingemittelpreise
laut Weltbank +31
% in 2026
erwartet

Veranderung

WTI-0,19 %,
Brent +0,17 %
laut Yahoo-
Frihindikationen

Gold +0,10 %,
Silber +0,64 %
laut Yahoo;
overnight zuvor
schwacher laut
SMM

+0,62 % laut
Yahoo; LME
Kupfer overnight
-1,45 % laut SMM

OECD: steigende
Restriktionen

Urea laut
Weltbank +60 %
erwartet

Operative Lesart

Ol bleibt fiir Inflation,
Margen und
Risikoappetit
bestimmend;
Riicksetzer sind
Entlastung, aber keine
Entwarnung.

Strategisch unterstitzt,
aber taktisch anfallig
fir Dollar- und
Renditeimpulse.

Kupfer braucht
Bestatigung tiber
Nachfrage und China-
Impuls; Nickel zeigt
relative Starke.

Projektqualitat,
Jurisdiktion und
Genehmigungsfahigkeit
gewinnen an Gewicht.

Hohere Energiepreise
konnen verzogert in
Lebensmittel- und
Agrarkosten
durchschlagen.

Das Regime Trouble am Markt ist gerechtfertigt, weil die dominanten Signale nicht aus ruhiger

Nachfrageexpansion,

sondern

aus

geopolitischen

Schocks,

Angebotsrestriktionen und

divergierenden Preisbewegungen entstehen. Operativ bedeutet das: Energie-Exponierung bleibt

kurzfristig

interessant,

Edelmetalle

bleiben

strukturell

relevant,

aber taktisch

schwankungsanfallig, und bei Basismetallen ist Selektivitat wichtiger als Breite.



Fur Minenwerte ist der Tag zweigeteilt. Produzenten mit Energiekostenrisiko kdnnen unter
Margendruck geraten, wahrend Projekte in strategischen Metallen und sicheren Jurisdiktionen
durch die OECD-Lieferkettenlogik Riickenwind erhalten. Explorationsmeldungen wie Medaro in
Schweden und LaFleur in Québec passen in dieses Muster, weil sie nicht nur auf Gold oder Kupfer
zielen, sondern auf die Kombination aus Projektoption, Jurisdiktion und potenzieller
Infrastruktur-Nahe.
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Erweiterter Disclaimer
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